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Regulamento A
GUARDIAN BTG PREVIDENCIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA

CAPITULO 1 -FUNDO

11 GUARDIAN BTG PREVIDENCIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA (“FUNDO”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (Cédigo Civil), pela parte geral da Resolugéo n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e
“Resolucéo 175”), pela Resolu¢éo do Conselho Monetério Nacional n® 4.993 de 24 de margo de 2022,
conforme alterada (respectivamente, “CMN” e “Resolucédo CMN 4993”) e demais regulamentacfes
aplicaveis e terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracgao Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, institui¢do financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5°
ADMINISTRADOR andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
0 n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
("ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo Essencial”).

Guardian Gestora LTDA., inscrito no CNPJ sob 0 n° 37.414.193/0001-37,
autorizado a prestacéo dos servicos de administragcao de carteira de titulos e
GESTOR valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n® 18.844, de 18 de junho
de 2021 (“GESTOR” ou “Prestador de Servi¢co Essencial” e, quando referido
conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

O FUNDO, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, seu
GESTOR, seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servico do
FUNDO obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado da B3
(“Regulamento CAM B3” e “CAM B3”, respectivamente), toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em
especial,daaplicacio, validade, eficacia, interpretacao, violagao e seus efeitos,
das disposi¢cdes contidas no regulamento do FUNDO e seus Anexos, nas
normas editadas pela CVM que lhe sejam aplicaveis e nos instrumentos entre
si firmados (“Arbitragem”).

A Arbitragem sera de direito, com a aplicagdo das normas da Republica
Foro Aplicavel Federativa do Brasil, tera sede no Municipio de S&o Paulo, sera conduzida em
lingua portuguesa e de forma confidencial. O tribunal arbitral sera constituido
por 3 (trés) arbitros, sendo um deles presidente, escolhidos nos temos do
Regulamento CAM B3.

As despesas processuaisiniciais deverdo serrateadas entre as partes, arcando
cada polo processual com metade dos valores necessarios, sem prejuizo a
possibilidade de adiantamento pelas partes interessadas, resolvendo-se as
indefinicdes nos termos do Regulamento CAM B3. A sentenca arbitral devera
determinar a responsabilidade final pelas despesas de acordo com a
sucumbéncia de cada parte, as quais deverao incluir as taxas administrativas,
honorérios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias processuais e
fornecimento de garantias que sejam determinadas expressamente pelo
tribunal arbitral. E vedada a imposicio de honorarios de sucumbéncia, bem
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como a determinacdo de indenizacédo e/ou de reembolso por gastos com
honorarios contratuais de éxito e/ou com honorarios de pareceristas ou outros
consultores.

As partes poderao recorrer ao Poder Judiciério, para tanto elegendo-se o foro
da comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, para (i) buscar a execucdo
especifica de disposi¢des contratuais certas e liquidas, gue ndo necessitem de
prévia discussdo em Arbitragem; (ii) buscar a execucédo de sentenca arbitral;
(iii) buscar a anulagdo de sentenga arbitral nos termos da Lei n° 9.307, de 23
de setembro de 1996 (e de normas que venham a lhe suceder); e (iv) antes da
constituicdo do tribunal arbitral, buscar medidas cautelares ou antecipagdes de
tutela, as quais deveréo ser submetidas a posterior andlise pelo tribunal arbitral.
As partes concordam em afastar qualquer possibilidade de nomeacéao de
arbitro(s) provisoério(s) ou de emergéncia.

Encerramento - L "
Exercicio Social Ultimo dia util do més de dezembro de cada ano.

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia,; (iii) da emissao, aplicacdo e resgate das cotas; (iv) assembleia especial de cotistas e
demais procedimentos aplicaveis as manifestacfes de vontade dos cotistas; (v) remuneragao; (vi)
politica de investimento e composicao e diversificagcdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrérios
a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentagéo aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar 0s atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui,
mas ndo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (C)
auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribuicfes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao GESTOR praticarosatos necessarios agestaodacarteirade ativosdo FUNDO, o que inclui
mas ndo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacéo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (C)
consultoria de investimentos; (d) classificac&o de risco por agéncia de classificacdo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigco contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO nao se encortre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuices e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servico perante 0 FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigco ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigcos Essenciais respondem, perante 0s cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento
ou a regulamentacéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.
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221 Os Prestadores de Servigcos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de
suas operagoes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigcos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servi¢os Essenciais e demais prestadores de servi¢o perante 0s
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

2.4 Os investimentos no FUNDO néo séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 -ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175, e
quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial
que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleiageral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cotas,
na forma prevista na Resolucdo 175 e alteracGes posteriores.

4.1.1 A convocacgdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrdnico.

4.1.2 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer niumero de cotistas.
413 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.

4.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacdo, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

415 A cadacotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na classe de
cotas.

4.1.6 O quérum para aprovacgao € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

4.1.7 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poder&o ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal é de maiora
simples, independentemente da matéria.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo 175.

CAPITULO 5 - DIVULGACAO DE INFORMACOESE SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundia de
computadores ou encaminharao de forma eletrbnica as informacg8es de envio obrigatdrio previstas na
regulamentacao aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responséavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamagfes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* k *
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO GUARDIAN BTG PREVIDENCIA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO

PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 -CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO est&o descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do FUNDO séao de classe Unica.

Tipo de Condominio Aberto.

Prazo de Duragao Indeterminado.

Categoria Fundo de investimento financeiro.

Classe de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Renda
Fixa.

O objetivo daclasse é proporcionar aos catistas a valorizagéo de suas cotas
através de investimentos, indiretamente, por meio das classes investidas,
de no minimo 80% dos seus recursos em titulos publicos federais, ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de
renda fixa com baixo risco de crédito do mercado doméstico ou extemo, ou
sintetizados via derivativos, sendo vedado exposi¢cdo em rendavariavel e
observadas as disposi¢cdes da politica de investimento abaixo.

Tipo

Objetivo

O objetivo da classe de cotas nao representa, sob qualquer hip6tese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais
guanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de
sua carteira.

A classe destina-se a receber recursos de um Unico cotista, oriundos das
Reservas Técnicas dos Planos Geradores de Beneficio Livre - PGBL e
dos Vidas Geradores de Beneficio Livre - VGBL da BTG VIDA E
PREVIDENCIA S/A, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 19.449.767/0001-20,
considerada investidor profissional nos termos da Resolugéo 175,
Publico-Alvo doravante designada “INSTITUIDORA”.

Os Planos acima referidos s@o destinados a Proponentes Nao
Qualificados, nos termos das Resolucdes do Conselho Nacional de
Seguros Privados (“CNSP”) n° 348 e 349 de 25 de setembro de 2017
(respectivamente, “Resolucdo CNSP 348” e “Resolucdo CNSP 3497).
Banco BTG Pactual S.A., instituigdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Custddia e Tesouraria Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratdrio n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).
Controladoria e Escrituragéo ADMINISTRADOR.

As cotas ndo poderao ser admitidas a negociacédo em bolsa de valores ou
entidade de balcao organizado.

Negociacao
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As cotas ndo podem ser objeto de cesséo ou transferéncia, salvo pelas
hipéteses previstas na Resolucédo 175 e alteragdes posteriores.

Transferéncia

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

Calculo do Valor da Cota L s L
O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio

liguido pelo nimero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.

Em feriados de &mbito nacional, a classe de cotas ndo possui cota, ndo
recebe aplicacdes e nem realiza resgates, sendo certo gque estas datas
nao serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem de prazo de
conversédo de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e
municipais a classe de cotas possui cota, recebe aplicacdes e realiza
resgates.

Feriados

A classe de cotas incorporara ao seu patrimdnio liquido os juros sobre
Distribuicdo de Proventos capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que
integrem a sua carteira.

A aplicacdo e o resgate de cotas da classe podem ser efetuados (i) em
ativos financeiros, nos termos do art. 113, inciso | da parte geral da
Resolugédo 175, observado o disposto no CAPITULO 3 —, devendo ser
analisados e aprovados para aporte/resgate pelos Prestadores de
Servigcos Essenciais; (i) por meio de débito e crédito em conta corrente;
1] (72 To= oo WAV S ST o5 (i) Documento de Ordem de Crédito — DOC; (iv) Transferéncia Eletrbnica
na Aplicacéo e Resgate Disponivel— TED; (v) via B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao; ou (vi) qualquer
outro sistema de liquidacdo que venha a ser criado, legalmente
reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servigos Essenciais. Nas
hip6teses em que aplicavel, somente serdo consideradas as aplicagdes
como efetivadas apds a devida disponibilizagdo dos recursos na conta
corrente da classe.

O GESTOR, emrelacdo a esta classe de cotas, adota politica de exercicio
Adocao de Politica de Voto de direito de voto, disponivel em sua péagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da classe de
cotas esta negativo:

@) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigacfes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela data
de referéncia;

(iii) pedido de recuperacéo extrajudicial, de recuperacéo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimoénio liquido.
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2.3

24

Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patrimonio liquido da classe de cotas esta negativo, outenha
ciéncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaracéo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao 175.

Serdo aplicaveis as disposi¢fes da Resolugdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patrimdnio liquido negativo da classe de cotas.

CAPITULO 3 - DA EMISSAO, APLICACAO E RESGATE DE COTAS

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

As cotasdaclasse correspondemafracdesideais de seu patrimbnio, e serdo escriturais e nominativas.
As cotas da classe conferirdo iguais direitos e obrigagdes aos cotistas.

E admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais de uma pessoa. Neste caso, toda
aplicacéao realizada tem caréter solidario, sendo considerada como feita em conjunto por todos os
titulares. Para todos os efeitos perante 0 ADMINISTRADOR, cada titular é considerado como se fosse
Unico proprietario das cotas objeto de propriedade conjunta, ficando o ADMINISTRADOR validamente
exonerado por qualquer pagamento feito a um, isoladamente, ou a todos em conjunto. Cada titular,
isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode investir, solicitar e receber resgate, parcial ou total,
dar recibos e praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade de cotas. Da mesma forma, cada
titular, isoladamente e indistintamente, tem o direito de comparecer e participar de assembleias e
exercer seu voto, sendo considerado para todos os fins de direito um Unico voto.

No gozo dos direitos econémicos e/ou politicos relacionados a propriedade das cotas daclasse, o ato
de um titular aproveita ao cotitular, vinculando-o.

Os titulares estéo cientes de que, nas assembleias em que mais de um titular esteja presente e haja
divergéncia de entendimentos entre si, ndo havera exercicio de voto se ndo chegarem a um consenso,
devendo ser registrada abstencéo.

As cotas da classe sdo, naformadalei, os ativos garantidores das provisoes, reservas e fundos do
respectivo (ou respectivos) plano(s), devendo estar, permanentemente, vinculadas ao érgao executivo
do Sistema Nacional de Seguros Privados, ndo podendo ser gravadas sob qualquer forma ou
oferecidas como garantia para quaisquer outros fins.

O ADMINISTRADOR devera prestar ao cotista todas as informacdes, necessarias ao pleno e perfeito
atendimento as disposicfes apliciveis constantes do art. 61 da Circular da Superintendéncia de
Seguros Privados (“SUSEP”)n°563 edo art. 63, da Circular SUSEP n° 564, conforme alteradas, ambas
de 24 de dezembro de 2017 (respectivamente, “Circular SUSEP 563" e “Circular SUSEP 564").

A utilizag&o de ativos financeiros na integralizacdo e resgate de cotas devera observar as condicdes
estabelecidas pela CVM, bem como as correspondentes obrigagdes fiscais, eventualmente existentes,
e ainda, os seguintes critérios:

0] 0s ativos financeiros a serem utilizados pelo cotista na integralizacdo das cotas da
classe deverdo ser compativeis com a politica de investimento da classe;

(i) a integralizacdo das cotas da classe podera ser realizada, desde que, solicitada por
escrito pelo cotista, podendo ser via correio eletrdnico devidamente cadastrado na base
do ADMINISTRADOR, e desde que o valor a ser integralizado seja apurado com base
no preco de mercado dos ativos financeiros utilizados na integralizagéo; e

(iii) 0 resgate das cotas, podera ser efetuado nos termos do presente Anexo, seja por
solicitacdo do cotista (podendo ser via correio eletrénico devidamente cadastrado na
base do ADMINISTRADOR), término do prazo de duracdo da classe ou ainda por
liquidacdo deliberada em assembleia geral ou assembleia especial de cotistas, sendo
feita entdo a transferéncia da titularidade dos ativos integrantes da carteira da classe.

Os termos e condicdes para aplicacdo e resgate observardo o disposto abaixo e na regulamentacéo
aplicavel:

Valor da Cota para Aplicacédo RNVl
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Caréncia Para Resgate As cotas da classe podem ser resgatadas a qualquer tempo com
I rendimento.

Conversao: D+6 Util a partir da solicitagdo (‘Data da Conversao”).

Resgate

Pagamento: D+2 Util da Data da Convers3o.

. L. Os valores minimos e maximos de aplicacdo e os valores minimos de
ACSTESRITNCEREIVEWIICGER resgate, e de manutencdo de saldo das aplicagdes na classe, obedecerfio
para Aplicacéo e Resgate aos valores que estardo disponiveis para consulta no site do
ADMINISTRADOR.

3.9 A classe podera realizar resgates compulsoérios de cotas, desde que as condi¢cdes sejam definidas e
aprovadasem assembleiageral de cotistas. O referido resgate ocorrera de forma equanime, simultanea
e proporcional entre todos 0s cotistas e ndo tera incidéncia de cobranca de taxa de saida.

3.10 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidag&o antecipada
da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas,
observado que caso a liguidagdo antecipada seja aprovada, 0 ADMINISTRADOR devera promover a
divisdo do patrimdnio da classe entre os cotistas desta classe de cotas, na propor¢ao de suas cotas,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizagcdo da referida assembleia.

3.11 O GESTORe/ouoADMINISTRADOR podem, aseu exclusivo critério, declarar o fechamento da classe
de cotas para a realizagcdo de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais
deiliquidez dos ativos componentes da carteirada classe de cotas, inclusive em decorréncia de pedidos
de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragdo do tratamento
tributario do FUNDO ou dos cotistas, aplicando-se, em tal situagdo, o disposto na regulamentagdo
aplicavel.

3.12 Alternativamente a convocacgao de assembleia especial de cotistas para deliberar sobre determinadas
possibilidades, em caso de fechamento da classe de cotas para a realizacdo de resgates, nos termos
daregulamentacéo aplicavel, o GESTOR podera, a seu critério, e sob sua responsabilidade, cindir do
patrimdnio da classe de cotas os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua utilizacdo na
integralizagdo de cotas de uma nova classe fechada ou de uma nova subclasse fechada ja existente,
observadas as disposi¢cdes da regulamentacao aplicavel.

CAPiTl:JLO 4-ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responséavel por deliberar sobre as

matérias especificas da referida classe de cotas, na formada Resolucdo 175 e alteracdes posteriores.

4.1.1 A convocacgdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualguer nimero de cotistas.
413 A presenca da totalidade dos cotistas suprir4 eventual auséncia de convocacao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacdo, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

415 A cadacotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na classe de
cotas.

416 O quérum para aprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

4.1.7 As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstra¢des contdbeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberaces privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por

meio eletrbnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
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(dez) dias corridos contado da consulta. O quorum de deliberacéo da consulta formal € de maioria
simples, independentemente da matéria

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo 175.
CAPITULO 5-REMUNERACAO

5.1 As seguintes remunerag¢des serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0s seus prestadores
de servi¢os (base 252 dias):

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

1,00% (um por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga mensalmente,
incidente sobre o patriménio liquido da classe, reteada entre os prestadores de
servicos da classe.

A critério do ADMINISTRADOR, a remuneragdo acima sera corrgida
anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M ou por indice distinto de
Taxa Global corre¢cao monetaria, desde que o valor seja inferior & corregéo pelo IGP-M.

Durante os 6 primeiros meses, contados a partir do inicio das atividades de
Classe, a taxa Global do Fundo sera 0,60% (sessenta centésimos por cento) ao
ano, e a Remuneracao Minima Mensal prevista sera de R$ 2.243,00, podendo
ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a critério do
ADMINISTRADOR.

A Taxa Global da classe podera ser acrescida das taxas dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento
em que a classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual de
1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano.

Taxa Maxima Global

A Descricdo completa da Taxa Global, aplicavel a classe e sua respectiva segregacao, pode ser encontrada

no link:

Taxa Maxima de Custdédia |Nao ha.

Taxa de Ingresso Nao ha.

Taxa de Saida Nao ha.
Valor: 20%
Benchmark: O que exceder 100% do indice CDI — Certificado de Depdsito
Interbancério.

Taxa de Performance Periodicidade: semestral (janeiro — julho).

Nao sera devida taxa de performance quando o valor da cota antes de
descontadaa provisdo para o pagamento da taxa de performance (cota bruta)
for inferior a COTA BASE (Possui linha d’agua).
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Caso o valor da COTA BASE atualizada pelo indice de referéncia seja inferior
ao valorda COTA BASE, ataxa de performance a ser provisionada e paga NAO
seré:

| - limitada & diferenca entre 0 valor da cota antes de descontadaa proviséo para
0 pagamento da taxa de performance e a COTA BASE; e

Il - calculada sobre a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a
provisdo para o pagamento da taxa de performance e o valor da cota base
valorizada pelo indice de referéncia.

As demais caracteristicas da taxa de performance estdo descritas nos ltens
abaixo.

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

A classe de cotas remunera 0 GESTOR, por meio do pagamento de taxa de performance pelo método
do passivo, conforme informacdes na tabela do item 6.1 acima, calculado sobre a valoriza¢ao da cota
daclasse, em cada semestre civil, jAdeduzidastodas as demais despesas da classe de cotas, inclusive
a Taxa de Administragéo.

Para fins do célculo da taxa de performance, o valor da cota da classe no momento de apuragdo do
resultado serd comparado a COTA BASE, conforme cada aplicacéo, devidamente atualizada pelo
indice de referéncia no periodo. Define-se “COTA BASE” como (i) o valor da cota logo ap6s a ultima
cobranca de taxa de performance efetuada; ou (ii) o valor da cota na data de inicio da vigéncia da
previsdo da taxa de performance em regulamento, caso ainda ndo tenha ocorrido cobranca de
performance na classe de cotas.

53.1 Excepcionalmente nos casos abaixo, o valor da cota da classe no momento de apuracdo do
resultado serad comparado a cota de aquisi¢ao do cotista atualizada pelo indice de referéncia
no periodo:

0] caso aclasse de cotas ainda ndo tenha efetuado nenhuma cobranca de performance
desde sua constituicéo;

(i) nas aplicagdes posteriores a data da Ultima cobranca de taxa de performance; ou

(i) nas aplicagdes anteriores a data da Ultima cobranca de taxa de performance cuja cota
de aplicacao tenha sido superior a cota da classe na referida data.

Fica dispensada a observanciadositens 5.3 e 5.3.1, caso ocorraatrocado GESTOR, desde que o
novo gestor ndo pertengca ao mesmo grupo econémico do anterior.

Caso haja resgate parcial ou total de cotas em qualquer data, que ndo as utilizadas para afericéo e
pagamento do prémio, sera efetuada a cobranca de performance, nos termos expostos neste Capitulo,
comparando o valor da cota da data de cotizagcédo do resgate com o valor da COTA BASE.

E permitida a ndo apropriagdo da taxa de performance provisionada no periodo e consequente
prorrogacéo da cobranca para periodos seguintes, desde que o valor da cota d a classe seja superior
ao valorda COTA BASE e que a proxima cobranga da taxa de performance s6 ocorra quando o valor
da cota da classe superar 0 seu valor por ocasido da Ultima cobranca efetuada.

CAPITULO 6 —POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

6.1

A classe devera obedecer, no que couber, as diretrizes de diversificagéo, de investimentos e vedacdes
estabelecidas na regulamentagdo em vigor que disciplinam a aplicagdo dos recursos das reservas, das
provisfes e dos fundos das sociedades seguradoras, das sociedades de capitalizagcéo e das entidades
abertas de previdéncia complementar, qual seja, a Circular SUSEP 563 e Circular SUSEP 564, a
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6.2

6.1

6.1.1

6.2

Resolucéo do Conselho Nacional de Seguros Privados (“CNSP”) n.° 432 de 12 de novembro de 2021,
conforme alterada (“Resolucdo CNSP 432”), a Resolugdo CMN 4993.

A classe de cotas possuird, no minimo, 80% (oitenta por cento) da carteira em ativos relacionados
diretamente, ou sintetizados via derivativos, a exposicao de riscos de crédito privado, ao risco de juros do
mercado doméstico ou risco de indices de prego, excluindo estratégias que impliquem risco de moeda
estrangeira ou de renda variavel, observado o disposto neste Anexo e na regulamentacédo aplicavel.

A classe de investimento em cotas aplicard, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patriménio liquido em cotas do GUARDIAN GESTORA PREVIDENCIA FIFE FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob nimero 59.997.256/0001-68,
podendo aplicar a totalidade de seu patrimdnio liquido em ativos financeiros de um mesmo emissor,
observado o disposto neste Anexo e na regulamentacado aplicavel.

Nao obstante os limites acima, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do
patrimonio liquido da classe de investimento em cotas podera ser aplicada nos ativos financeiros
elencados pela Resolugéo 175, observados os limites regulamentares de concentragcao por emissor
e modalidade de ativo financeiro nela dispostos.

A politica de investimento e limites para composicdo e diversificacdo da carteira da classe de

investimento em cotas indiretamente seguem dispostos nas tabelas a seguir:

6.3

LIMITES POR ATIVOS FINANCEIROS

A classe de cotas obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patriménio liquido:

(% do Patrimoénio do Fundo)

MiN. MAX. POR

1) Ativos financeiros emitidos pelo Tesouro Nacional. 0% 100%

MODALIDADE

2) Operac¢des compromissadas lastreadas nos ativos relacionadas
no item (1).

0% 25%

LiMITES MAXIMO

3) Cotas de ETF compostos 100% de Titulos do Tesouro Nacional. 0% 100% 100%

4) Cotas de Fundos classificados como FIFE pela Cotista ou
Instituidora como Fundos Especialmente constituidos com base na
Resolucdo CMN 4.993/22.

0%

100%

5) Ativos emitidos por companhia aberta cuja oferta publica tenha
sido registrada na CVM, ou que tenha sido objeto de dispensa

0%

75%

6) Debéntures deinfraestrutura emitidas naformadispostano art. 2°
dalein®12.431, de 24 de junho de 2011, por sociedade por agdes,
aberta ou fechada, cuja oferta publica tenha sido registrada na
Comissao de Valores Mobiliarios, ou que tenha sido objeto de
dispensa, e que possuam garantia de titulos publicos federais que
representem pelo menos 30% (trinta por cento) do principal na data
de vencimento dos compromissos estipulados na escritura de
emissdo, observadas as normas da Comissdo de Valores
Mobiliarios

0%

30%

75%

7) Ativos financeiros emitidos por instituicdes financeiras
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, exceto agoes.

0%

50%

8) Cotas de Fundos de Renda Fixa e cotas de Fundos de indice de
Renda Fixa

0%

50%

50%

9) Ativos financeiros emitidos por pessoa juridica de direito privado
que ndo as relacionadas nos itens (5), (6) e (7) acima e (11) abaixo.

0%

25%

25%
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10) Cotas Sénior de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
— FIDC e/ou de Cotas Fundos de Investimento em Cotas de Fundos 0% 25%
de Investimento em Direitos Creditérios — FIC FIDC.
11) Debéntures emitidas por Sociedade de Propdsito especifico 0% 25%
(SPE).
12) Debéntures de emitidas por companhia fechada desde que com

. . 0% 25%
cobertura integral de seguros de crédito.
13) Certificado de Recebivel Imobiliario emitido via Lei 12.431, na

0% 25%

forma regulamentada pela CVM
14_) Cot_as de Fundos de Investimento Imobiliario — Fll, desde que Vedado Vedado
sejam listados em bolsa.
15) OperagcGes compromissadas lastreadas nos ativos financeiros Vedado
relacionados nos itens (5), (6), (7), (9) e (11) acima.
16) Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas naturais. Vedado
17) Titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal cuja remuneragdo 0% 20%

seja associada a variagdo da cotacdo de moeda estrangeira

18) Cotas de Fundos de Investimento Cambial e/ou Cotas de
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Cambial e Cotas de quaisquer Fundos com o sufixo “Investimento
no Exterior constituidos na forma de condominio aberto.

Vedado | Vedado

19) Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa — Divida Extema
e/ou Cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Renda Fixa — Divida Externa, constituidos na forma de
condominio aberto.

20) Cotas de Fundos de Investimento das classes Renda Fixa,
Multimercado e Cambiais que incluamem sua denominagao o sufixo
“Investimento no Exterior’ e/ou cotas de Fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento com tais caracteristicas,
constituidos na forma de condominio aberto, exceto as relacionadas
no ltem (4) acima 20%

0% 20%

Vedado | Vedado

21) Cotas de Fundo de indice em Investimento no Exterior Vedado | Vedado

22) Cotas de Fundos de Investimento Multimercado cuja poltica de
investimento permita a compra de ativos ou derivativos com risco
cambial e/ou cotas de Fundos de investimento em cotas de fundos | Vedado | Vedado
de investimento comtais caracteristicas, constituidos sob a forma
de condominio aberto, exceto as relacionadas no ltem (4) acima.

23) Brazilian Depositary Receipts.

24) Cotas de fundos de Investimento que possuam a designacéo Vedado
“‘Acdes - BDR Nivel I”, constituidos sob a forma de condominio

aberto, conforme regulamentacéo estabelecida pela CVM
25) Titulos e valores mobiliarios representativos de divida

corporativa de empresas brasileiras de capital aberto, emitidos e 0% 20%
negociaveis no exterior.

26) Titulos emitidos ou incondicionalmente garantidos por

L . . . , Vedado | Vedado
instituicdes financeiras no exterior em moeda estrangeira: depositos
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a prazo fixo por até seis meses, renovaveis; e certificados de
depositos

27) Titulos emitidos por governos centrais de jurisdicdes
estrangeiras e respectivos bancos centrais, desde que a
classificagdo externa de risco da emisséo, conferida por agéncia de
classificacao de risco de crédito registrada ou reconhecida no Brasil
pela Comisséo de Valores Mobiliarios, seja igual ou superior a AA-
ou classificacdo equivalente

Vedado

28) Cotas de fundos de investimento e Cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento das classes Permitido
autorizadas neste regulamento.

29) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Nao-
Padronizados — FIDC-NP e cotas de Fundos de Investimento em

. L s ~ . Vedado
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios N&o -Padronizados
— FIC-FIDC-NP.
30) Cotas de Fundos de Investimento em Participacbes — FIP desde
que qualificados como Entidade de Investimento nas fomas Vedado
regulamentadas pela Comissao de Valores Mobiliarios e definidas
abaixo.
31) Cotas de Fundos de Investimento classificados como “Agdes -
Mercado de Acesso”, observada a regulamentagdo estabelecida Vedado
pela Comissdo de Valores Mobiliarios 20%
32) COE com valor Nominal em Risco. Vedado
33) COE com valor Nominal Protegido. Vedado
_34) Cotas de Fundos Multimercados, exceto as mencionadas no 0% 20%
item (4).
35) RCE ou créditos de carbono do mercado voluntario Vedado

36) Acles, bbnus ou recibos de subscricdo e certificados de
deposito de acdes classificadas como Novo Mercado e cotas de
fundos de acdes especialmente constituidos nos termos do ltem (4).

37) Acbes, bbnus ou recibos de subscricdo e certificados de
depdsito de agdes classificadas como Nivel 2.

38) Acles, bbnus ou recibos de subscricdo e certificados de
deposito de agGes classificadas como Nivel 1. Vedado Vedado

39) Cotas de fundos de indices de ac6es (ETF).
40) Cotas de fundos de acdes exceto as mencionadas no item (36)

41) AcOes, bénus ou recibos de subscricdo e certificados de
depdsito de agcdes sem nivel de governanca.

42) Debéntures de ofertas publicas com participagéo nos lucros,
ou conversiveis em acdes ou permutaveis em acdes.

43) Quaisquer outros ativos financeiros nao mencionados nos ltens

Anteriores. Vedado

(% Do PATRIMONIO DO FUNDO)
MiN. MAX.
Podera utilizar instrumentos derivativos para protecdo das posicoes detidas a Vedado Vedado

POLITICA DE UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS (1)

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 9de 15



btgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO GUARDIAN BTG PREVIDENCIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

vista e/ou sintese de posi¢do do mercado a vista do FIE ou dos ativos
financeiros garantidores de provisdes técnicas (vedado seu uso para
alavancagem).
Margem requerida do valor do patrimdnio liquido de cada FIE ou FIFE Vedado Vedado
Prémio de opc¢bes pagos limitados do patrimdnio liquido de cada FIE ou FIFE Vedado Vedado
Instrumentos derivativos atrelados a variagcdo cambial, considerados
. . : . Vedado Vedado

conjuntamente com os ativos listados nos itens 17 a 26.
LIMITES POR EMISSOR MiN. MAX.
1) Tesouro Nacional. 0% 100%
2) Instituicdo financeira, e, desde que respeitado o disposto no art. 91 da
Resolugdo CNSP n° 321/2015, por seus controladores, controlados, coligados

. . . . . 0% 25%
ou submetidos a controle comum, exceto os ativos financeiros descritos no
item (8) abaixo.
3) Companhia aberta, e, desde que respeitado o disposto no art. 91 da
Resolugdo CNSP n° 321/2015, por seus controladores, controlados, coligados

. . . . . 0% 15%
ou submetidos a controle comum, exceto os ativos financeiros descritos no
item (8) abaixo.
4) Pessoasjuridicas de direito privado néo relacionadas nos itens (2) e (3)

. 0% 5%

acima.
5) Cotas de fundos de investimento nédo classificados como FIE ou FIFE. 0% 49%
6) Cotas Sénior de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC
e/ou de Cotas Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento 0% 10%
em Direitos Creditérios — FIC FIDC.
7) Cotas de Fll e FICFII Vedado
8) Cotas de FIP Vedado
9) Titulos ou valores mobiliarios de emissdo ou coobrigacdo de pessoas
. Vedado
fisicas
10) Fundos de Investimento classificados como “A¢bes - Mercado Acesso” Vedado Vedado
.11) Sociedade de Propésito especifico (SPE), no caso de debéntures de 0% 15%
infraestrutura
12) C.O.E. Vedado
13) Companhias securitizadoras 0% 10%
14) Organiza¢des financeiras internacionais 0% 10%
;(S:i)mS;)medade de Propésito especifico (SPE), ndo mencionadas no item (9) 0% 10%

OPERACOES COM A ADMINISTRADORA, GESTORA E LIGADAS.

MAX.

MaAXx
POR
MODALI
DADE

1) Ativos Financeiros de emissdo da Administradora e/ou de empresas
ligadas, desde que respeitado o disposto no art. 91 da Resolugcdo CNSP n°
. . Vedado Vedad
321/2015 e observados os limites estabelecidos neste regulamento,
diretamente através do FIE ou FIFE. 0
2) Ativos Financeiros de emissdo da Gestora e/ou de empresas ligadas e, Vedado
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desde que respeitado o disposto no art. 91 da Resolugdo CNSP n° 321/2015
e observados oslimites estabelecidos neste regulamento, diretamente através
do FIE ou FIFE.

3) Cotas de Fundos de Investimento administrados e/ou geridos pela
Administradora e empresas ligadas e, desde que respeitado o disposto no art.
91 da Resolugédo CNSP n° 321/2015 e observados os limites estabelecidos
neste regulamento.

0% 100%

100%

4) Cotas de Fundos de Investimento administrados e/ou geridos pela Gestora
e empresas ligadas e, desde que respeitado o disposto no art. 91 da
Resolugdo CNSP n° 321/2015 e observados os limites estabelecidos neste
regulamento.

0% 100%

5) Ativos Financeiros de emissédo da Instituidora e/ou de empresas ligadas e,
desde que respeitado o disposto no art. 91 da Resolu¢do CNSP n° 321/2015,
diretamente através do FIE ou FIFE.

Vedado

6) Contraparte com Instituidora, Administradora, Gestora bem como as
empresas a elas ligadas, mesmo indiretamente, exceto as operacdes
Compromissadas de recursos aplicados e que ndo puderam ser alocados em
outros ativos na forma Regulamentada.

Vedado

7) Contraparte com outros fundos ou carteiras sob administracéo ou gestéo
da Administradora e/ou da GESTORA.

Vedado

8) Operacgdes realizadas com a Instituidora, Administradora, Gestora bem
como as empresas a elas ligadas, mesmo indiretamente, realizadas
estritamente para intermediacdo de operagdes.

LIMITES DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Os titulos e valores mobiliarios emitidos no exterior, desde gue componham
0 patriménio liquido dos fundos os itens (17) a (27) e desde que registrados
em sistema de registro e depésito centralizado, em central de custédia, ou
regularmente escriturados, em todos 0s casos, em instituicdes autorizadas por
autoridade competente no pais onde é realizado o investimento ou em
instituicdes regulamentadas, conforme regulacao especffica, e observando os
critérios abaixo estabelecidos

Permitido

MIN. MAX.

Vedado Vedado

Veiculos oufundos constituidos no exterior acessados diretamente pelos FIEs
ou FIFEs

OUTRAS ESTRATEGIAS

Vedado

Ouro Vedado
Operacdes de venda de opc¢des a descoberto Vedado
Empréstimos de Ativos na modalidade Tomadora Autorizado
Empréstimos de Ativos na modalidade Doadora Autorizado
Aplicacb6es em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo Vedado
Operacdes por meio de negociacdes privadas. Vedado
Ativos digitais Vedado
Realizar o.p eracOes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um Vedado
mesmo dia (operagBes day trade)
Aplicar em fundos de investimento cujo regulamento preveja a cobrangade .
taxa de performance Autorizado
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6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

Os ativos financeirosintegrantes da carteira do FUNDO, devem estar devidamente registrados em contas
de depositos especificas, abertas diretamente em nome do FUNDO, em sistemas de registro, de custodia
e de liquidacéo financeira de ativos financeiros autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em
instituicbes autorizadas a prestagao de tais servicos pela CVM, excetuadas as aplicacdes realizadas em
cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto. Os titulos e valores
mobiliarios devem ser objeto de registro, com identificacdo do titular, de depésito centralizado em conta
individualizada em nome da seguradora, da sociedade de capitalizacdo, da entidade aberta de
previdéncia complementar ou do ressegurador local, ou objeto de custddia, em todos 0s casos em
instituicdes autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios, nas suas
respectivas areas de competéncia, para desempenhar as referidas atividades

A classe pode aplicar mais de 50% (cinquentapor cento) de seu patrimdnio liquido em ativos financeiros
classificados como crédito privado.

A atuacdo do Fundo e dos Fundos Investidos nos mercados de derivativos:

(a) Devera observar a avaliagdo prévia dos riscos envolvidos, condicionada a existéncia de sistemas de
controles adequados as suas operacgoes;

(b) Nao pode gerar, a qualquer tempo, a possibilidade de perda superior ao valor do patrimdnio liquido
do fundo de investimento ou que que obrigue o catista a aportar recursos adicionais para cobrir 0 prejuizo
do fundo;

(c) Nao pode gerar, a qualquer tempo, a possibilidade de que o cotista seja obrigado a aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo;

(d) Nao pode realizar operagcdes de venda de opcado a descoberto;
(e) Nao pode ser realizada sem garantia da contraparte central da operagao”;

(f) Os contratos derivativos devem ser registrados, compensados e liquidados financeiramente em
sistemas autorizados pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobilidrios, nas suas
respectivas areas decompeténcia, e que tenhamconvénio com a Superintendéncia de Seguros Privados,
possibilitando a identificacdo do contrato derivativo realizado;

(9) As posicdes do FIE ou FIFE em mercados derivativos devem observar as seguintes condicdes:

| - margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) do valor do patriménio liquido de cada FIE ou
FIFE; e

Il - valortotal dos prémios de op¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) do valor do patiménio
liquido de cada FIE ou FIFE.

No cdmputo do limite de quetrata o inciso Il do caput, no caso de operagdes com opgdes que tenham,
cumulativamente, a mesma quantidade, 0 mesmo ativo subjacente, 0 mesmo vencimento e em que o
prémio represente a perda maxima da operacéo, devera ser considerado o valor dos prémios pagos
deduzido do valor dos prémios recebidos.

Investimento no Exterior:

6.8.1 O sistema de registro, escrituracao, custddia ou depdsito central de que trata os limites (17) a (26)
previstos acima deve permitir a identificagdo do investimento realizado pela sociedade
seguradora, sociedade de capitalizagdo, entidade aberta de previdéncia complementar ou pelo
ressegurador local, com a consequente segregacdo do patrimdnio do agente de registro,
escrituracdo, custddia e liquidacéo.

6.8.2 Os fundos investidos constituidos no exterior e acessados através de veiculos locais, itens (17) a
(27), devem prever em seu prospecto: nao gerar possibilidade de perda superior ao valor do
patrimdnio liquido do fundo de investimento ou obrigar o cotista a aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo.

Investimento cotas de FIP:
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6.10

6.11

6.9.1 O FIP deve prever em seu regulamento a determinacdo de que o gestor do fundo de
investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, mantenha, no minimo,
3% (trés por cento) do capital subscrito do fundo;

6.9.2 Deve ser classificado como Entidade de Investimento conforme previsto nos termos da
Comisséao de Valores Mobiliarios;

6.9.3 E vedadaainsercéo de clausula no regulamento do FIP que estabeleca preferéncia, privilégio
ou tratamento diferenciado de qualquer natureza ao gestor e/ou pessoas ligadas em relagcao
aos demais cotistas.

Alocagao por investimento:

6.10.1 Devera ser verificado pelo Gestor, quando da tomada de investimento, o limite de 25% (vinte e
cinco por cento) de uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobiliarios.

§ 1° Excetuam-se desta obrigatoriedade:

| - titulos da divida publica mobiliaria federal,

Il - créditos securitizados pela Secretaria do Tesouro Nacional;

Il - acdes, bdnus de subscricdo de acdes e recibos de subscricdo de acdes;

IV - debéntures de infraestrutura mencionadas no item (6) acima;

V — cotas de fundos classificados como FIFE pela Cotista ou Instituidora como Fundos
Especialmente constituidos com base na Resolugdo CMN 4.993

E vedado, ainda:

6.11.1 Adquirir acdes de companhia aberta admitidas & negociagdo em mercado de balcao organizado
credenciado pela Comisséo de Valores Mobiliarios que néo pertencam a indice de mercado de
balcado organizado, ou que nao tenham pertencido ao mesmo indice no més anterior, bem como
0s respectivos bdnus de subscri¢ao, recibos de subscricao, certificados de depdsitos de agdes ou
quaisquer titulos ou valores mobiliarios conversiveis em agdes ou cujo exercicio dé direito ao
recebimento ou aquisicédo de agdes;

6.11.2 Investir em cotas de fundos de investimentos que ndo possuam procedimentos de avaliagdo e de
mensuracdo de risco da carteira de investimentos.

CAPITULO 7 - TRIBUTACAO

7.1

7.2

7.3

Operacdes da carteira:

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacéo e regulamentac&o em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao
FUNDO, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da
legislacéo e regulamentacédo em vigor.

Ha excec0es (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

O GESTOR buscara manter a composicéo da carteira do FUNDO adequada a regra tributéria vigente,
procurando assim, evitar modificagdes que impliguem em alteragéo do tratamento tributario do FUNDO
e dos cotistas.

De acordo com alegislagao vigente, as opera¢fes da carteira do FUNDO sé&o

isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre
Operagbes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM?”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):
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O investimento do cotista no FUNDO néao estasujeito ao imposto de renda retido na fonte. Sao isentos de
IR, no resgate e na tributacdo antecipada, os cotistas qualificados como sociedade de seguro, de
previdéncia e de capitalizacdo ou que aplicarem recursos das provisoes, reservas técnicas e fundos de
planos de beneficios, desde que qualificados como entidade de previdéncia complementar, sociedade
seguradora e FAPI, bem como de seguro de vida com clausula de cobertura por sobrevivéncia.

IOF:

Resgates e alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagéo
na classe de cotas sofreréo tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em funcéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacéo
nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto € de 1% (um por cento) ao dia,
IOF/TVM: sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicagdo em fungdo do
prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007. O IOF
limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) dia Util subsequente ao da aplicacdo e chega a zero para resgates a
partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacao.

7.4

7.4.1

7.4.2

Aporte de ativos financeiros

O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislagdo em
vigor, notadamente o Artigo 1°, da Lei n° 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteractes
posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos documentos
e comprovacdes nele previstos.

Por ocasido do aporte, 0 ADMINISTRADOR se reserva ao direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condi¢cao para a efetivacdo da operacado e a seu exclusivo critério, o prévio
recebimento dos recursos necessarios a quitagao desses tributos. Ainda, o ADMINISTRADOR se
reserva no direito de reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes, para
a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

CAPITULO 8 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

8.1

8.2

8.3

8.4

A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aosriscos de crédito e liquidez e as variagbes de pre¢os e cotagdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em consideracdo a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicdo da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeita ndo constituemgarantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam serincorridas
pela classe de cotas.

Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitacao:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental,
Risco Requlatério e Judicial, Risco de Concentracdo, Risco Decorrente de Investimento em
Fundos Estruturados, Dependéncia do GESTOR, Risco de Crédito, Risco de Liguidez, Risco
Decorrente da Precificacdo de Ativos Risco Proveniente do Uso de Derivativos.

Outros Riscos: Nao hagarantiade que aclasse de cotas sejacapaz de gerar retornos para os cotistas.

Ndo ha garantia de que o0s cotistas receberdo qualquer distribuicdo da classe de cotas.
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Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores
gue possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

8.5 O inteiro teordosfatores de riscos e amétricacompleta adotada pelo GESTOR e o ADMINISTRADOR,
descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link: https:/www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

8.5.1 Osfatoresderiscooradescritospoderdo sofrer altera¢fes circunstanciais, e, portanto, poderéo
serreavaliados no devido contexto, aexclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais.
O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudancas no teor constante no link descrito
acima serdo devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

8.6 Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor,
este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e,
consequentemente, ao cotista.

8.7 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as limitagbes
deste regulamento e dalegislagao, definir livremente o grau de concentracédo da carteira de aplicacéo da
classe de cotas. Ndo obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opcbes de
investimento, 0s investimentos da classe de cotas estéo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas do mercado e ariscos de crédito, que podem gerar depreciagdo dos ativos financeiros da carteira
da classe de cotas, nao atribuivel a atuacdo do GESTOR.

* k%
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